26. Ocena ex-ante ryzyka dla gwarancji w ramach Regionalnego Programu
Operacyjnego — Lubuskie 2020

Zakres badania (uwzglednienie osi priorytetowych/dziatan) oraz fundusz
OP 1 GOSPODARKA | INNOWACJE

Dziatanie 1.5 Rozwdj sektora MSP (P! 3c)

OP 3 GOSPODARKA NISKOEMISYJNA

Dziatanie 3.1 Odnawialne zrédta energii (Pl 4a)

Dziatanie 3.2 Efektywno$¢ energetyczna (Pl 4c)

Dziatanie 3.4 Kogeneracja (P! 4g)

OP 6 REGIONALNY RYNEK PRACY

Dziatanie 6.3 Wsparcie dla samozatrudnienia (P! 8iii)

Fundusz: EFRR, EFS

Typ badania (wptywu, procesowe) procesowe
Moment przeprowadzenia (ex-ante, on-going, ex-post) ex-ante
Cel badania

Celem niniejszej ekspertyzy jest uzupetnienie (zrealizowanej w ramach odrebnego zlecenia) oceny ex ante,
0 ktérej mowa z art. 37 ust. 2 rozporzadzenia PE i Rady (UE) nr 1303/2013 w zakresie wynikajacym z tresci aktu
delegowanego nr 480/2014 odnoszacego sie do gwarancji, ktére mogg wspiera¢ realizacje przedsiewzie¢
przyczyniajacych sie do realizacji nastepujacych celéw tematycznych:

v CT 3. wzmacnianie konkurencyjnoéci MSP

v" CT 4. wspieranie przejscia na gospodarke niskoemisyjng we wszystkich sektorach

v CT 8 promowanie trwatego i wysokiej jakosci zatrudnienia oraz wsparcie mobilnosci pracownikéw

Uzasadnienie badania

Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) nr 480/2014 z dnia 3 marca 2014 r. uzupetniajgce rozporzadzenie

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1303/2013 z dnia 17 grudnia 2013 r. ustawiajacego wspdlne przepisy

dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu

Spdjnosci, Europejskiego Funduszu Rolnego na rzecz Rozwoju Obszaréw Wiejskich oraz Europejskiego

Funduszu Morskiego i Rybackiego oraz ustanawiajacego przepisy ogélne dotyczace Europejskiego Funduszu

Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spojnosci i Europejskiego Funduszu

Morskiego i Rybackiego nakazuje - w przypadku instrumentéw finansowych obejmujgacych gwarancje -

konieczno$¢ przeprowadzenia dodatkowe]j ostroznej oceny ex ante ryzyka dla gwarancji, uwzgledniajace;

odpowiedni wspétczynnik mnoznikowy.

Zgodnie z Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) nr 480/2014 w przypadku gwarancji powinny

by¢ spetnione nastepujace wymogi:

v" nalezy osiagna¢ odpowiedni wspdtczynnik mnoznikowy miedzy kwotg wktadu z programu przeznaczong
na pokrycie spodziewanych i niespodziewanych strat z nowych pozyczek lub innych instrumentéw podziatu
ryzyka, ktére majg byC pokryte z gwarancji, a warto$cig odpowiednich wyptaconych nowych pozyczek
lub innych instrumentéw podziatu ryzyka,

v" wspolczynnik mnoznikowy ustala sie w oparciu o ostrozng ocene ex ante ryzyka dla konkretnego
oferowanego produktu gwarancyjnego, uwzgledniajagc w szczegolnosci warunki rynkowe, strategie
inwestycyjng instrumentu finansowego oraz zasady 0szczednosci i efektywnosci.



Kryteria badania
o trafnos¢
o spdjnosc
o skutecznos¢
o efektywnosé
o uzytecznosé

Gtéwne pytania ewaluacyjne / obszary problemowe

Obszar problemowy: ostrozna ocena ex-ante ryzyka dla gwarancji
Problemy badawcze w zakresie analizy wynikajacej z Rozporzadzenia delegowanego nr 480/2014 — ostrozna
ocena ex-ante ryzyka dla gwarancii:

1. Jaki szacuje sig, w oparciu o ostrozng oceng, poziom ryzyka dla proponowanych w ramach
RPO-L2020 produktow gwarancyjnych — biorgc pod uwage specyficzne warunki rynkowe w danym
obszarze interwencji, zaktadang polityke inwestycyjng instrumentu finansowego oraz zasadami
oszczednosci i efektywnosci?

2. Jaki jest, na podstawie przeprowadzonej ostroznej oceny ex-ante ryzyka, wspotczynnik mnoznikowy’,
jaki powinien zosta¢ osiggniety w ramach RPO-L2020 przez kazdy instrument finansowy oferujacy
gwarancje?

3. W jakim czasie — na podstawie dostepnych prognoz gospodarczych — nalezy spodziewaé sie
wystapienia istotnych zmian warunkéw rynkowych uzasadniajacych aktualizacje przedmiotowej oceny
ex-ante ryzyka?

4.  Jakie jest zapotrzebowanie na produkty gwarancyjne w regionie? Czy dotychczasowa wielko$¢
$rodkow finansowych UE z okresu programowania 2007-2013 przeznaczonych na instrumenty
finansowe oferujgce gwarancje byta wystarczajaca? Czy na rynku jest zapotrzebowanie na nowe $rodki
w przedmiotowym zakresie (jezeli tak, to w jakiej wysokoSci), przyjmujac réwniez zatozenie,
ze utrzymana zostanie dotychczasowa wielko$¢ $rodkow finansowych przeznaczonych na ten obszar
interwenc;ji?

Zastosowane podejscie metodologiczne
Na potrzeby realizacji badania wykorzystane zostang, co najmniej nastepujace techniki badawcze:
= Analiza danych zastanych
= Wywiady pogtebione z ekspertami z zakresu instrumentéw finansowych, w tym z przedstawicielami
posrednikéw finansowych, takze oferujacy gwarancie.
= Zogniskowany wywiad grupowy z ekspertami z zakresu instrumentéw finansowych (w tym podmiotow
oferujacych gwarancje) oraz przedstawicielami IZ RPO-L2020, IP (WUP).
= Telefoniczne wywiady wspomagane komputerowo CATI wéréd odbiorcow ostatecznych.
Ponadto obliczony zostanie wspdtczynnik mnoznikowy dla instrumentu finansowego oferujgcego gwarancije.
Opracowana metodologia musi uwzglednia¢ mozliwo$¢ wykonania na jej podstawie ponownej analizy
oraz jej uaktualnienia, jesli podczas wdrazania danego instrumentu finansowego Instytucja Zarzadzajgca uzna,
Ze przeprowadzona ocena ex-ante, stanowigca podstawe do dziatania danego instrumentu finansowego, ulegta
dezaktualizacji z powodu zmian, jakie zaszty na rynku.

T Wspdtczynnik mnoznikowy rozumiany jest jako wielokrotno$¢ kwoty wktadu z programu operacyjnego przeznaczonej na pokrycie przewidywalnych
i nieprzewidywalnych strat z nowych pozyczek/kredytéw lub innych instrumentéw podziatu ryzyka, ktére maja by¢ pokryte z gwarancji do wartosci
odpowiednich wyptaconych nowych pozyczek/kredytow lub innych instrumentéw podziatu ryzyka.



Zakres niezbednych danych

Dane pochodzace od 1Z RPO-L2020, informacje/dane zebrane od posrednikéw finansowych z wojewddztwa
lubuskiego, instytucji finansowych, analizy dokumentéw, aktéw prawnych, wytycznych, strategii zebranych
i przeanalizowanych badar ewaluacyjnych oraz innych analiz prowadzonych w regionie oraz w kraju, informacje
uzyskane w trakcie wywiaddw pogtebionych oraz grupowych z ekspertami z zakresu instrumentéw finansowych,
w tym z przedstawicielami posrednikéw finansowych, takze oferujacych gwarancje oraz przedstawicielami
IZ RPO-L2020, IP (WUP), dane zebrane w trakcie telefonicznych wywiadéw wspomaganych komputerowo CATI
wsrod odbiorcoéw ostatecznych wsparcia, dane uzyskane z wykonanych obliczen wspotczynnika mnoznikowego
dla instrumentu finansowego oferujgcego gwarancije.

Organizacja badania

Ramy czasowe realizacji badania
I/l kwartat 2016 r.
Szacowany koszt badania i zasoby niezbedne do jej przeprowadzenia
100 tys. zt
Podmiot odpowiedzialny za realizacje badania

Jednostka Ewaluacyjna RPO-L2020
Ewentualne komentarze / watpliwos$ci



